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BILAN ACTIF

ARTBOURSE S.A

Société Anonyme a Conseil d’Administration au Capital de 6.000.000 de dirhams
16, rue Ksar Sghir, Quartier CIL - 20250 Casablanca

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

Frais Préliminaires

Fonds commercial

tres immobilisations incorporelles

EXERCICE
PRECEDENT
ACTIF e
Brut st Net Net
provisions
OBILISATIONS EN NON VALEUR (A) - =
Charges a répartir sur plusicurs exercices
Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 1575 627.00 1567 073.80 8 553.20 13 607.20
Immobilisations en recherche ct développement
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires
1s 1575 627.00 1567 073.80 8553.20 14 607.20

ITMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)

3 866 002.35

1993 623.73

1872 378.62

1 906 515.48

Terrains

PASSIF

EXERCICE

EAERCICE PRECEDENT

[CAPITAUX PROPRES

8 372 690.48 8 022 348.72

Capital

Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report 4 nouveau

Résultats nets en instance d'affectation

Résultat net de I'exercice

6 000 000.00 6 000 000.00

715 510.26 715 510.26
1306 838.46 3 957 236.30
350341.76 |- 2 650 397.84

[Total des capitaux propres (A)

8 372 690.48 8 022 348.72

[ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES (G)

Créances représentatives de titres et valeurs regus en pension

Autres opérations

Créances représentatives de titres et valeurs empruntés

[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (H)

21 321 568.56

21 321 568.56

10 697 899.43

Comptes d'associés

Compte de négociation et de réglement

Autres débiteurs

Comptes de régularisation — Actit o

avances et

Clients et comptes rattachés 266 161.20
Personnel 40 000.00
Etat 754 449.67

20 204 408.08
56 549.61

266 161.20
40 000.00
754 449.67

20 204 408.08
56 549.61

383 365.67

800 888.23

9 428 762.09
84 883.44

[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (I)

Titres et valeurs de placement cotés
Titres et valeurs de placement non cdtés
Titres et valeurs donnés en pension

Titres et valeurs prétés

[CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
Constrctions Subventions d'investissement
Matériel transport 1 000 000.00 1000 000.00 - - A
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 2624 173.09 751 794.47 1872 378.62 1871375.18 Ld
[DETTES DE FINANCEMENT «©)
Autres immobilisations corporelles 241 829.26 241 829.26 - 35 140.30 Emprunts obligataires
Immobilisations corporelles en cours Autres dettes de
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) S 059 633.44 5 059 633.44 2 508 770.44 FPRovlsloNs DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Préts immobilisés - 66 288.00 Provisions pour risques
Autres créances financiéres 59 633.44 59 633.44 59 633.44 E
Titres de participation et emplois assimilés Provision pour chanies
Titres de participation dans la société gestionnaire 5 000 000.00 5 000 000.00 2 382 849.00 ECARTS DE CONVERSION - PASSIE ®)
Autres titres immobilisés e
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) = Diminution: des dettes de:
Diminution des créances immobilisées [TOTALT (A+B+C+D+E) 8 372 690.48 8 022 348.72
des dettes [DETTES REPRESENTAIVES DE TITRES ET VALEURS [5)
TOTAL I _(A+BrCTDTE)| 10 501 262.79 3560 697.53 G 940 56526 3429 893.12 T T T e ————
[STOCKS () E Dettes représentatives de titres et valeurs regus en pension et vendus ferme
Matidre ot fournitures consommables Dettes représentatives de titres et valeurs regus et redonnés en pension

Dettes représentatives de titres prétés
Autres opérations

DETTES DU PASSIF CIRCULANT ) 13 781 573.72 6 240 820.63
i et 431 499.01 597 082.40
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel 196 059.23 63 911.82
Organismes sociaux 186 704.25 179 726.47
Etat 794 689.23 515 786.97
Comptes d'associés
Comptes de etde 11 970 986.21 4711 555.11
Autres créditeurs 33 431.01 10 963.98
Comptes de i — passif 168 204.78 161 793.88

DEPOTS DE LA CLIENTELE an 25 328 624.39 10 027 403.22
Comptes de dépot de la clientéle 25 328 624.39 10 027 403.22
UTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (D

[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) ()

JECARTS DE CONVERSION - ACTIF ()

TOTAL Il (F+G+H+1+J)

39110 198.11 16 268 223.85

TOTAL Il (F+G+H+I+J) 21321 568.56 - 21 321 568.56 10 697 899.43 [ ITRESORERIE - PASSIF -
ITRESORERIE — ACTIF 19 220 754.77 19 220 754.77 9 162 780.02 Crédits d'escompte
Chéques et valeurs a encaisser = = SRR I o
Bangque, T.G. et C.C.P. 19 220 669.52 19 220 669.52 9 121 664.77 aidestdoonens
Caisse, Régies d'avances ct accréditifs 85.25 85.25 41 115.25 de
TOTAL 111 19 220 754.77 9 162 780.02 [Total 11T - -
TOTAL GENERAL ¥+ II + JIL 3 w 47 482 888.59 24 290 5'& MK{L 1+ 11 + 111 47 w.ss 24 290 572.57
T);EKATIONS TOTA DE TOTA DE I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
UxX Ux EXERCICE EXERCICE
NATURE Propres & Concemant les L'EXERCICE L'EXERCICE PRECEDENT
Fisoreiins oes: i T + [FRODUCTION DE L'EXERCICE : (+2+3) 3860 87238 3 011 957.69
1 [=]=Te i des i sur valeurs 2 467 .26 1 74 105.89
1 2 3=1+2 3=1+2 2 EI=t= sur activi 1337 455.85 1 058 929.40
TR TS IS 5 |5 Joorroduits sur de services 56 403.27 215 062.40
%} - - 4 O O Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-méme
des valeurs 2467 013.26 2467 013.26 1 740 005.89 i [CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (4+5+6) 1807 117.2 1 820 491.01
commission sur activités connexes . 1337 455.85 1337 455.85 1 058 929.40 = el de - 72 gol.2¢ 72 ce4.30
3 Socn ternes 505 762. 306 892.23
[Produits sur prestations de services . 56 403.27 56 403.27 213 062.40 7 [0 O Autres charges externes 1 224 393.24 1 333 934.42
i produites par la société de bourse Inx = JVALEUR AJOUTEE (I-1I) 2 053 755.17 1 191 S06.68
— oo =
pour 5{1‘5“1’"“' v [ o - Jimpots ot taxes 156 976.22 68 553.54
10| - |Charges de personnel 4 267 784.09 4 269 954.23
R — :E EDENT BRUT D EXFLOITATION (EBE) N
5 - U INSUFF] AN BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) - 2 371 005.14 - 3 147 001.09
transfert de charges + JAutres produits itati.
TOTAL I 3 860 872.38 - 3 860 872.38 3011 997.69 2] - JAuercs charges dexploitart = =
E cprises - de charges - =
[CHARGES D'EXPLOITATI a2 - |:om....m, dexploitation 30 150.86 30 402.55
P 'de mati etde: pr 72 961.26 72 961.26 79 664.36 Vv RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) - 2 411 196.00 - 3 187 403.64
- - VI +/- JRESULTAT FINANCIER 188 516.64 526 975.59
Charges exteres . 509 762.71 509 762.71 406 892.23 ~ir — |=EsULTAT couranT, = 3322 67936 L 3 660 428.05
JAutres charges extemes.. 1224 393.24 1224 393.24 1333 934.42 Rz +/- JRESOLTAT NON COURANT 2555 800.12 a3 a8521
15 - [Impdt sur les résultats. 22 779.00 32 455.00
Impéts et taxes 156 976.22 156 976.22 68 553.54 =< = IRI-:S'JLTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou 350 3a1.76__|- 2 650 397.84
Charges de personnel. 4267 784.09 4267 784.09 4269 954.23
N oAt Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C-A-F.) — AUTOFINANCEMENT
[Dotations d'exploitation - 40 190.86 40 190.86 40 402.55 T Jeceutiat net ds vexersics
TOTAL 11 6272 068.38 - 6272 068.38 6 199 401.33 Crr— - 3501341.76 =
DPerte - - |- 2 650 397.84
RESULTAT D'EXPLOITATIONS (I-1I) - 2411196.00 |- 3187403.64 > | = Joown feations (> %0 150.86 40 402.55
[PRODUITS FINANCIERS 2] = Joemtens sesseirres iy
finterets sur préts 88 388.55 88 388.55 68 352.26 s - r— o)
6 . (€3]
[Produits des titres de et autres titres is ilisés . 65 000.00 65 000.00 129 500.00 7 iscs non >
B 8 - [Produits des cessions d'i i S5 000 000.00 -
Gains de change = - 5 | =+ [Vaicurs notics damortissement .des immobilisations cedées > 382 849.00 =
t produits nets sur cession de titres et valeurs de 70 595.00 70 595.00 104 720.61 ¢ — [CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) = 2 226 618.38 = 2 609 995.29
To]— |oisuibution de benehices
fGains sur titres regus en pension et vendus ferme = = [T — JAUTOFINANCEMENT = 2 226 618.38__|- 2 609 995.29
(1> A Fonclusion des dotations relatives au: Sciifs o passifs circulants ot & Ia trésororie.
de rémérés - - (2) A I'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie.
intéréts et autres produits financiers - - (3) ¥ compris reprises sur subventions d'investissements.
[Reprise financiéres; transferts de charges - 2 035 625.12
TOTAL IV 223 983.55 - 223 983.55 2 338 197.99
[CHARGES FINANCIERES
[Charges drimerets - 29 948.98 29 948.98 8995.98
Pertes sur cession de titres et valeur de placement. 5517.93 5517.93 1802 226.42
[Pertes de changes.
[Pertes sur titres et valeurs requs en pension et LA GENERALE DES COMPTES e ot il LA GENERALE DES COMPTES
vendus ferme.
— " oS
de rémerts ey B, S B
|Autres charges financiéres :.":‘:?:'L"""m o :EE.,T_‘M. - :.:&mfg- ol B esmeEEa———"
. i e - ot S——— Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport ds gestion du Conseil
[Dotations financiéres - - Wi o Ock . A soion Of Chtnd Colnd Aot oo bbe i s d'Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése, prévu par la loi. Nous n'avons pas
YT FTEETERT e Dt P S P O et a formuler quant aux ou incertitudes sur le résultat et
[RESULTAT FINANCIER (IV - 188 516.64 526 975.59 a
AARTBOURSE SA. i i
RESULTAT COURANT (I + V) 222267236 |2 660428.05 et e e e e

OMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE) (SU

)

total des produits - total des cha

sauf erreur ou ommission

Le, 30avril 2024

por
relatif & létablissement et la présentation des états de syntnése ne
, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au

regard des circonstances.

Lors do i péparaton des datsdo syninése, cest s Grecon qul ncombe évaue s capactd do s socitd &

ploursuivre son_exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de

Fexclaation o dapplauer o s CompatIe de cantinuls dexpitalon, saut o a drecton a frenion do
activit i '

a
] surveiller sociéts.

a

is sur la base de notre audit. Nous avons

Notre une opinion sur ces
effectué notre audit selon les Normes de a Profession au Maroc.
Nos objectifs sont d'obtenir Fassurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont

exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délirer un rapport de.
Iaudmeuv contenant notre opinion. L'assurance raisonnable comespond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
détecter

foute anomalle sgnicate qul pourah exster Les aromales peuvent ésule do faudes ou dereurs f sles
rées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou
Collecivomant, ol pussont Inlir sur les décisons dconcmkques que les ulfsaleus des s do syinise

prennent en se fondant sur cew
Bans Je cadre dun aual reaiss conformeément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
. En outre.

>
que celles—i résultent de Trscen ou domous conceqons et metons en cauvr des proosdures daudt en
nts suffisants et appropriés pour fonder notre

celul dune anomalie sinificatve résulant dune ereur, car la fraude peut mpiauer la collusion, la

falsification, les

> Nous acquérons une compréhension o s conid ntme pertinents pour ot 2t de
opi

s Tofiachs ) corktle aa db'a socs
Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par o irechion, 4 méme que des inormatonsy atérenes foumes par
cette deniére ;

Nous concluons. quant au carscbre appropis de [usaion par a direction du princoe conpiable de
continuité d'exp e, selon les @émerts probanis oblsnue, quant 3 fexisencs ou non dune
et ot ek rorbobromints oo shuatons susceptties de eferun dou

v

v

Capacité o 1a Socité & poursuire son exploation S1 nous concluons 4 Fexistence riitude
significative, nous sommes tenus dattirer enton des lecurs g0 nate rappot aur los niommations
toulee dans les at de incerttude ou, si ces informations ne sont pas

synthése au sujet de cette

uates, dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants

Gotehus usqua Ta date de notre fappor. Des Svénaments o siuagons futurs pourraien par aileurs

‘amener a société a cesser son exploitation :

Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris les

informations fournies dans les états e synthése, et apprécions si les états de synthése représentent les

i ine image fidele

> Nous communiquons aux responsables de Ia gouvernance notamment rétendue et le calendrier prévus

des travaux daudit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle.

v

O VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
NATU Propres & Conoerant les L'EXERCICE L'EXERCICE
RE Iexercice exercices précedents
1 2 3=1+2 3=1+2
222267936 |- 2 660 428.05 EXERCICE DU 1 JANVIER AU 1 DECEMBRE 2023
ARTBOURSE SA.
Produits des cessions d'immobilisation 5 000 000.00 5 000 000.00 = Socih ooyt  Corwe 4 driissdon
= PR ‘au Capital de 6.000.000 de dirhar
subvention d'équilibre ), Ksar Sghir - CIL
Reprise sur subventions d'investissement Casablanca
Autres produits non courants 26 494.53 26 494.53 58 931.75
Reprises non courantes; transferts de
charges .
TOTAL VIII 5 026 494.53 - 5 026 494.53 58 931.75
JCHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amortissements des Aux Actionnaires,
o 2382 849.00 2 382 849.00 -
Immobilisations cédées O OPINION
Subventions accordées
Conformément 4 la mission qui nous a 15 confiée par volre Assembiée Générale du 1 juin 2022, nous avons
Autres charges non courantes 47 845.41 47 845.41 16 446.54 effectué laudt des états de synthase, cioints de la Société ARTBOURSE Sa, comprenant l bilan, le compte de
Dotations non courantes aux produis et charges, Idtat des soldes de geston, le tableau de financement et Iétat des informatons
i . - complémentaires (€TIC) relatfs & lexercice clos le 31 décembre 2023. Ces s de synthése font ressortr un
Emcrtitsements ctouxiprovizions montant de capitaux propres et assimilés de 8.372.690,48 MAD dont un bénéfice net de 350.341,76 MAD. Ces états
TOTAL IX| 2 430 694.41 - 2 430 694.41 16 446.54 ont été arrétés par le Conseil dAdministration.
RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 2 595 800.12 42 485.21 Nous certfions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguiiers et sincéres et
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+/-X) 373 12076 |- 2617 942.84 donnent, dans fous leurs aspects sigifcas, une image fdéle du résultatdes opérations de fexecice écoulé ansi
que de Ia situation financide et du patrimoine de la SOCIété ARTBOURSE S au 31 décembre 2023 conformeément au
IMPOTS SUR LES RESULTATS 22 779.00 32 455.00 éférentiel comptable 2dmis au Maroc.
JRESULTAT NET (XI-XID 35034176 |- 2650397.84 N —
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabiltés de I i »
I TOTAL DES PRODUITS du présent rapport. Nous sommes indépendants de la ociété ARTBOURSE SA confommeément aux régles de
9111 350.46 5409 127.43 déontoogie qui siappiquent 4 Taudt des éais de synthése, et nous nous sommes acquités des autres
(J+VI+VIID) qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
TAL DES CHARG e inion daudi.
[ ES 8761 008.70 8059 525.27 ¢ ot
QI+VAIXAXID)|
RESULTAT NET
350341.76 |- 2650397.84 o R o1 i o TH RS s

e
T om0 P 2SO

Nous avons pr res vérificat ifiques prévues par la o, & ce tire, nous 'avons pas.
formuler dans ce cadre.

LE comseARE AU coNeTES

Monsieur Mrhamed GOUIRAH

‘Assocé snatais

. }
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